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Viktiga definitioner

Med "ANTCO” eller "Bolaget” avses ANTCO. Investment
Group AB (publ) med organisationsnummer 559098-4471.
Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med
organisationsnummer 556112-8074. Med "detta

memorandum” eller om annat inte féljer av sammanhanget

"detta dokument”, avses féreliggande memorandum.

Undantag fran
prospektskyldighet

Detta memorandum omfattas inte av Finansinspektionens
prospektkrav och har inte granskats eller godkéants av

Finansinspektionen.

Framatriktad information

Memorandumet innehéller uttalanden om framtidsutsikter som
&r gjorda av Bolagets styrelse och som baseras p& nuvarande
marknadsforhallanden, verksamhet och [6nsamhet. Dessa
uttalanden &r vélgrundade och genomarbetade, men lasaren
av memorandumet bdr ha i atanke att dessa ger uttryck for
subjektiva beddmningar och dirmed &r férenade med
ostkerhet. Under avsnittet “Riskfaktorer” A&terges en
beskrivning &ver de faktorer som styrelsen bedémer vara av
sérskilt stor vikt vid bedémning av Bolaget och den bransch

som Bolaget &r verksamt inom.

Friskrivning
Memorandumet innehéller information som har hamtats fran
utomstdende killor. All s&dan information har atergivits

korrekt.

Aven om ANTCO anser att dessa kllor &r tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Vissa
siffror i memorandumet har varit féremal fér avrundning, varfor

vissa tabeller inte synes summera korrekt.

Memorandumets

distributionsomrade

ANTCOs aktier &r inte féremal fér handel eller ansdkan dérom
i ndgot annat land &n Sverige. Detta memorandum vénder sig
inte till personer vars deltagande f&rutsétter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra &tgérder &n de som
foljer svensk réft. Memorandumet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra ldnder dar
distributionen av detta memorandum kréver ytterligare
&tgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i

s&dant land.

Mentor

ANTCO har utsett Partner Fondkommission AB “Partner
Fondkommission”, med org.nr 556737-7121, till Mentor.
Partner Fondkommission &ger inte nagra aktier eller andra

vardepapper i Bolaget.

Revisors granskning
Utdver vad som anges i revisionsberittelse och rapporter
inférlivade  genom hanvisning har ingen information i

memorandumet reviderats av Bolagets revisor.



Bolagsuppgifter

Firmanamn ANTCO. Investment Group AB (publ)
Organisationsnummer 559098-4471

ISIN-kod SE0018690349

Sate och hemvist Stockholms kommun, Stockholm l&n
Forsta registreringsdatum 2017-01-25

Land fér bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Bolagskommunikation Svenska

Postadress Box 5141, 102 43 Stockholm
Besoksadress Birger Jarlsgatan 21, 111 45 Stockholm
Telefon 0739878075

E-post contact@antcoinvestmentgroup.com
Hemsida www.antcoinvestmentgroup.com

NGM Nordic SME

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under kortnamnet (ANTCO). Handel i bolagets aktier kan féljas i realtid p& www.ngm.se. Nordic
SME &r en tillvaxtmarknad fér sm3 och medelstora féretag fér notering och handel i aktier och aktierelaterade virdepapper som drivs
av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME &r en tillvéxtmarknad fér sm& och medelstora féretag i enlighet med MiFId Il (Markets
in Financial Instruments Directive Il). En investerare bér ha i dtanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som &r noterade p& NGM
Nordic SME inte &r bérsnoterade och att bolaget dérfér inte omfattas av samma regelverk till skydd fér aktiesgare som bdrsnoterade
bolag. P& NGM Nordic SME géller séledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocks& méjligt att under vissa férutsétiningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pé en

SME utan att prospekiskyldighet féreligger enligt lag (1991:980) om handeln med finansiella instrument.

P& Nordic SME géller inte heller Svensk kod fér bolagsstyrning. Déremot géller Europaparlamentets och ré&dets férordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk bolagsstyrnings “Take-overregler fér vissa
handelsplattformar”. Handeln p& Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar aft
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till
bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inrikining. Realtidsmarknadsdata finns
ocksa tillganglig utan kostnad pd www.ngm.se. P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva bdrser
med ftillstdnd frén Finansinspektionen, fér dvervakningen av s&vil de noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens

aktier.
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Bakgrund och motiv till notering pa NGM

Bakgrund

ANTCO 4&r ett investmentbolag som féretradesvis inriktar sig mot att investera och férvarva minoritetsandelar i primért onoterade bolag
inom branscherna E-commerce/marketplaces/tech/SaaS/classifieds med Sverige som huvudmarknad. Fram till idag har Bolaget
forvarvat en stdrre portfélj minoritetsandelar av Aggregate Media samt genomfért ytterligare investeringar. ANTCO har idag 17 innehav

i sin portfélj och avsikten &r att innehaven skall cka i vérde och darigenom skapa aktiedgarvérde fér ANTCOs aktiedgare.

ANTCO:s strategi baseras pa en identifierad lucka i marknaden dar investerare sitter “lasta” med sina investeringar i onoterade bolag.
Med nuvarande marknadsklimat finns eft Skat intresse fér att skapa likviditet i investeringar och pa s& satt kan ANTCO férvérva dessa
minoritetsandelar till en aftraktiv virdering och erbjuda en noterad aktie i utbyte. VD och styrelse har relevant erfarenhet av investeringar
i bade onoterade och noterade bolag, kapitalanskaffningar, bérsnoteringar och féretagsférvary och har pa s& vis byggt upp den

organisation som krévs fér att genomféra fler investeringar och dérefter implementera dem fér aft maximera aktiedgarvarde.

Véardering av Bolaget

| styrelsens arbete ingar aft utveckla Bolaget och arbeta langsiktigt for aft skapa aktiedgarvarde. Styrelsen har faststllt prissatiningen
baserat p&d en bedémning av Bolagets verksamhet. Bolagets vérdering uppgér till drygt 88 MSEK vid memorandumets uppréttande.
Vardet har baserats pé aktiekursen i senaste transaktion som genomférdes i november 2022, kursen uppgick da till 18,0 SEK per aktie.

Bolaget har vid memorandumets upprattande cirka 350 aktiedgare.

Motiv

Bolaget soker notering av sina aktier p& NGM Nordic SME fér att erhalla den kvalitetsstimpel och genomlysning som en notering
innebér. Bolaget bedémer att bolag i noterad milj tillfér férbattrade méjligheter att attrahera medarbetare med spetskompetens. Vidare
kan det &ven gora det lattare fér Bolaget att ingd avtal med strategiska partners samt géra det lattare for Bolaget att féra en dialog med

potentiella forvéarvsobjekt och investerare.

Styrelsens forsikran
Styrelsen, som ansvarar fér detta informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga férsiktighets&tgarder for att sakerstilla att
uppgifterna som ldmnas i informationsmemorandumet &r, sévitt de vet, dverensstimmande med de faktiska férhallandena och av

Bdrsen uppstillda krav samt att ingenting har uteldmnats som kan paverka beddmningen av bolaget.

Stockholm i december 2022

Styrelsen



Riskfaktorer

Nedan redogérs for ett anial riskfaktorer som bedéms kunna ha en vésentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning

och resultat, pdverka Bolagets framtidsutsikter, och/eller medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att

investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna &r inte sammanstéllda i ordning effer betydelse eller

potentiell ekonomisk inverkan pd Bolaget. Sammanstiliningen &r infe uttmmande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget

/ dagsléget inte kdnner till. Beskrivningar av Bolagets verksamhet och marknadsfSrutsétiningar samt deras inverkan ps Bolagets

ekonomiska utsikter &r baserade pa Bolagets egna bedémningar samt pa externa kéllor. Bolaget kan paverka eller motverka vissa faktorer

/ den Iépande verksamheten, medan andra kan inverka slumpmdssigt och helt eller delvis ligga utanfér Bolagets kontroll. Vid en

bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det dérfor viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Vidare &r gande av aktier

alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Bolaget uppmanas dirfr att, utéver den information som ges i memorandumet, géra

en egen bedémning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Marknadslédge i Bolagets segment

Bolagets affarsmodell gar ut pa att investera och férvdrva
minoritetsandelar i primért onoterade bolag inom branscherna
E-commerce/marketplaces/tech/SaaS/classifieds med
Sverige som huvudmarknad. Om marknadslaget férandras till
det sidmre, &r det ftroligt aft antalet noteringar och
kapitaliseringar kommer att minska, vilket kan komma att

péverka Bolagets verksamhet negativt.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Bolagets vardeutveckling
Om Bolaget inte lyckas genomféra investeringar och
avyttringar till fordelaktiga villkor kan det fa ftill félid att

avkastningen blir sdmre &n férvantat.

Bolagets varde &r i allt vasentligt beroende av utvecklingen pa
de investeringar i innehaven som Bolaget har gjort och gér
och Bolagets férmaga att realisera vérdet av dessa. Det finns
inte ndgon garanti fér att Bolagets fillgéngar okar i varde, att
vérdet behalls intakt eller att Bolaget framgangsrikt lyckas

realisera tillgéngarna.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Beroende av portfsljbolag

ANTCOs huvudsakliga tillgdngar &r innehav i portféljbolag,
varfér en minskning av vérdet pa eller inkomster fran
portféljbolag kan ha en negativ paverkan pd ANTCOs
verksamhet och finansiella stéllning. Vidare kan det faktum aft
ANTCO framst innehar minoritetsandelar i portféljbolagen
medféra svarigheter vid férvalining och genomférande av
ANTCOs &garpolicy samt begrénsade méjligheter att ta del av
kvarvarande tillgdngar vid eventuell likvidation av

portféljbolag.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Covid-19

Det finns risk att Bolagets verksamhet och utveckling péverkas
till fljd av Covid-19, vilket kan leda fill att Bolagets tidshorisont
géllande férvarv och maélséttningar senareldggs. Bolagets
portfdlibolag ser i dagsléget inte ut att drabbas namnvart av

Covid-19.

Sannolikheten att risken intréffar: lag

Negativa konsekvenser fér Bolaget: 1ag



Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende p& verksamhetens uiveckling i stort,
komma att behdva ytterligare kapital darefter for att férvarva
tillgdngar eller fér att vidareutveckla tillgdngarna pé& for
Bolagets godtagbara villkor. Om Bolaget inte kan erhélla
tillracklig  finansiering kan omfaftningen pa Bolagets
verksamhet begransas, vilket i lingden kan medféra aft Bolaget

inte kan verkstélla sin framtidsplan.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Agare med betydande inflytande

Det finns en stérre aktiesgare som &ger majoriteten av samtliga
utestdende aktier vid detta dokuments uppréttande.
Foljaktligen har aktiedgaren mgjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pa alla drenden som kréver ett godkdnnande av
aktiedgarna, daribland utndmningen och avséftningen av
styrelseledaméter och eventuella forslag till  fusioner,
konsolidering eller forsaljning av samtliga eller i stort sett alla

Bolagets tillgdngar samt andra féretagstransaktioner.

Denna koncentration av féretagskontroll kan vara till nackdel
for andra aktiedgare vilka har andra intressen &n
majoritetsdgarna. Exempelvis kan denna typ av majoritetségare
fordréja eller forhindra eft forvary eller en fusion dven om

transaktionen skulle gynna dvriga aktiesgare.

Sannolikheten att risken intréffar: 1ag

Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Begridnsade resurser

ANTCO &r eft mindre féretag med begrénsade resurser vad
giller ledning, administration och kapital. Fér att Bolaget ska
kunna utvecklas som planerat &r det av vikt att namnda resurser
disponeras pa eft for Bolaget optimalt sétt. Det finns en risk att
ANTCO misslyckas med att kanalisera resurserna och dérmed

drabbas av finansiellt strukturella problem.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel

Ovriga risker
Till 6vriga risker som Bolaget utsétts for &r bland annat brand,

traditionella forsakringsrisker och stéld.

Sannolikheten att risken intréffar: l3g

Negativa konsekvenser fér Bolaget: 13g

En aktiv, likvid och fungerande
marknad foér Bolagets aktier kanske
inte utvecklas positivt

Bolagets aktier har inte varit féremal fér handel tidigare. Bolag
vars aktier handlas p&4 NGM Nordic SME omfattas inte av alla
lagregler som gller for eft bolag noterat pa en s k reglerad
marknad. NGM har genom sitt regelverk valt att tillimpa
flertalet av dessa lagregler. En investerare bdr dock vara
medveten om att handel med aktier noterade utanfér en s k
reglerad marknad kan vara mer riskfylld. Det &r inte mgjligt att
forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i ANTCO
leder till en aktiv handel i aktien eller hur aktien kommer att
fungera framgent. Det finns en risk for aft en aktiv och likvid

handel inte kommer att utvecklas.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i ANTCO &r férknippad med risk. Det finns inga
garantier fér att aktiekursen kommer ha en positiv utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt gd ner av olika orsaker som
réntehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och
samre konjunkturella féréndringar. En aktie som ANTCO kan
paverkas pd samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur madnga ganger kan vara problematiskt att

férutse och skydda sig mot.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser for Bolaget: medel



Utebliven utdelning
Till dags dato har ANTCO beslutat att samtliga aktier berattigar

till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerande art. En
investerare bor dock fortfarande ta hénsyn fill att framtida
utdelningar kan utebli. | dvervdgandet om framtida utdelningar
kommer styrelsen féresld att besluta om aft véga in faktorer
sésom de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker
stiller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Sa lange
ingen utdelning ldmnas, maste eventuell avkastning pa
investeringen genereras genom en hdjning i aktiekursen, se
vidare i  avsnitt  “Aktien och  &garférhéllanden,

Utdelningspolicy”.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Bolaget: |lag

Utspiddning genom framtida
nyemissioner

ANTCO kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital.
Alla s&dana emissioner kan minska det proportionerliga
&gandet och réstandelen samt vinst per aktie fér innehavare av
aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en

negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Sannolikheten att risken intriffar: hég

Negativa konsekvenser fér Bolaget: lag



VD har ordet

ANTCO i&r ett investmentbolag med tydlig inrikining att investera minoritetsandelar

i tillvaxtbolag inom E-commerce/marketplaces/tech/SaaS/classifieds. Vi har for

avsikt att halla en hdg investeringstakt och sedan var investeringsverksamhet

intensifierades under varen 2022 har vi genomfért 17 investeringar.

ANTCO tar nu nasta steg i utvecklingen nir Bolaget erhallit eft
villkorat godkannande fér notering NGM Nordic SME - Bolaget
genomfdr en s& kallad direkinotering utan att ta in kapital i

samband med noteringen.

ANTCO:s strategi baseras pa en identifierad lucka i marknaden
dar investerare sitter "lasta” med sina investeringar i onoterade
bolag. Med nuvarande marknadsklimat finns ett 6kat intresse
for att skapa likviditet i investeringar och p4 sé sétt kan ANTCO
forvarva dessa minoritetsandelar till en attraktiv vardering och

erbjuda en noterad aktie i utbyte.

V&r ambition &r att anvdnda noteringen som en plattform f&r
att kunna skapa aktiedgarvarde. Vi har stor kunskap och ett
brett kontakinat fér investeringar i onoterade och noterade

tillvaxtféretag och en historia av vérdeskapande affarer.

Syftet med noteringen &r underlatta for fler transaktioner da
betalning vid nya investeringar huvudsakligen finansieras
genom nyemitterade aktier i ANTCO. Malet &r att investera och
skapa en bred portfslj av bolag, och var erfarenhet &r att bolag
ingdende i en &gargrupp hamtar inspiration och rad frén
varandra och &garbolag fér att skapa mervarde ftill saval sina
verksamheter som &gare. Vidare &r syftet med noteringen aft
underlatta fér séval professionella investerare som allménheten
aft istéllet for aft investera i en hdgriskaktie indirekt bli dgare i

flertalet onoterade aktier och darmed sprida riskerna.

Stockholm december 2022
Alexander Wingqvist
VD ANTCO. Investment Group AB (publ)



Marknad

Informationen i detta memorandum rérande marknadens storlek, tillvixt och 6vriga tendenser utgér

Bolagets allmdnna bedémning baserad pa interna och externa killor som t.ex. oberoende

nyhetskéllor och marknadsrapporter fran bl.a. PostNord samt Internetstiftelsen. Samtliga referenser

som aterges i detta avsnitt inhdmtades under september och oktober 2022. Uppgifter och

bedémningar som aterges i detta avsnitt utgér, om inget annat anges, Bolagets egna uppskattningar

och Bolaget har stréavat efter att anvinda den senaste tillgéngliga informationen som majligt.

Introduktion
ANTCO &r eft investmentbolag som inriktar sig mot aft
investera och forvarva minoritetsandelar i primart onoterade

bolag med Sverige som huvudmarknad inom branscherna:

e Marketplaces/Tech/Saa$S
. E-commerce

e  Classifieds

ANTCO har i dagsléaget fjorton innehav i sin portfslj férdelat
pa ca. 70 % inom Marketplaces/Tech/SaaS, 20 % inom E-
commerce och 10 % inom Classifieds. ANTCO kommer dérfér
i detta marknadsavsnitt beskriva marknadséversikten éver de
befintliga portféljbolagens marknader. Marknadsavsnittet
kommer huvudsakligen ticka de tva affirsomrddena som
ANTCOs portfslj huvudsakligen &r exponerade mot, némligen

Marketplaces/Tech/SaaS samt E-commerce.

1 https://internetstiftelsen.se/kunskap/rapporter-och-guider/svenskarna-och-

internet-2021/

2
https://www.mckinsey.com/~/media/McKinsey/Business%20Functions/Strategy
%20and%20Corporate%20Finance/Our%20Insights/How%20COVID%2019%20
has%20pushed%20companies%20over%20the%20technology%20tipping%20poi
nt%20and%20transformed%20business%20forever/How-COVID-19-has-pushed-
companies-over-the%20technology%20tipping-point-final.pdf

Teknisk utveckling

| takt med att den digitala tekniken utvecklas far
internetanvdndandet allt stérre plats hos konsumenterna. Detta
drivs bl.a. av snabbare bredband, ckat mobilanvindande och
8kad internettillganglighet och inte minst under 2020 da
coronaviruset paverkat hur manniskor fatt anpassa sig fill en
mer digital vérld. Enligt rapporten ”Svenskarna och Internet
2021" utgiven av Internet Stiftelse’ anvander 9 av 10 av hela
Sveriges befolkning internet varje dag, dir den mest

uppkopplade enheten &r mobilen.

| rapporten framgér det &ven att 7 av 10 har andra
uppkopplade prylar &n mobil, dator och surfplatta hemma,
t.ex. en uppkopplad armbandsklocka eller smarta strdmbrytare

och lampor.

Féretag och konsumenter interagerar till hdgre utstréckning
genom digitala kanaler d&r ca. 80 % av alla kundinteraktioner

bedéms vara digitalaZ.
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Den digitala transformationen som vérlden befinner sig i och
star infér har éppnat upp méjligheterna fér en stor mangd
innovativa teknikféretag aft etablera nya affarsmodeller och
kunderbjudanden. Dessa affarsmodeller byggs vanligtvis pa en
digital plattform, som &r en molbaserad produkt eller tjanst som
exempelvis andra féretag kan bygga sin verksamhet pé eller
konsumenter direkt kan anvdnda digitalt. Majoriteten av
ANTCOs portféljbolag &r verksamma inom tech och Bolaget
sonderar kontinuerligt marknaden med mélet att férvdrva
kompletterande teknikféretag som kan férbéttra sina innehavs

kunderbjudande och stirka dess marknadsposition.

Saa$S

Saa$S (Software-as-a-Service) &r en molntjénst som erbjuder en
anslutning till och abonnemang p& IT4j&nster som bygger pa
en gemensam infrastruktur via molnet. Distribution ftill
anvindarna sker &ver Internet istllet fér aftt mjukvaran képs,
laddas ner och installeras lokalt. Den globala marknaden fér
Saa$ befinner sig i kraftig tillvéxt och varderades 2020 till 158
miljarder USD, marknaden férvéntas ha en érlig tillvaxttakt om
12% fram till 2026. Marknaden drivs frémst av kande antal
mobiler, mobila datorer och surfplattor, dkat nyttjande av
molntjénster samt dkad outsourcing. Vidare bedéms utveckling
av Al inom Saa$S driva marknadens utveckling, dar Al mgjliggér
for organisationer aft uppn& stérre virden genom

automatisering, personalisering samt forbéattrad sikerhet®.

E-commerce

E-commerce, eller p& svenska e-handel, medfér att
konsumenter kan handla dygnet runt och var som helst.
Konsumenten behéver inte ta hansyn till fysiska avstand Htill
butikerna, vilket transportsétt som ska anvéandas eller butikens

Sppettider.

3 https://www.globenewswire.com/news-

release/2021/05/06/2224239/0/en/Software-as-a-service-SaaS-Global-Market-
Report-2021-COVID-19-Impact-and-Recovery-t0-2030.html

Den érliga tillvéxten fér digitala handelsplattformar p& den
globala marknaden &r beréknad att uppga till drygt 16,3 %
motsvarande 64 miljarder SEK (2020) till 185 miljarder SEK

(2027)*.

Enligt PostNords senaste &rsrapport over Norden, E-
barometern 2020, har coronapandemin gett e-handeln en
ordentlig skjuts framat i sin utveckling som huvudsakligen
harrérs till lock-downs och prismedvetenhet hos konsumenter.
Covid-19-pandemins utbrott har dessutom lett fill aft
konsumenter gér fler inkdp pé natet och detta kommer troligen
att paskynda dkningen av e-handeln. Nara 9 av 10 (87%)
internetanvidndare uppger att de har e-handlat under

pandemin.

E-handelns omsittning i Sverige 2020 véxte med 35 miljarder
SEK motsvarande 40 % i helarstillvéxt; fran 87 mdsek 2019 till
122 mdsek 2020°. Enligt den senaste kvartalsrapporten fran
PostNords e-barometer 2022 Q2 sjonk dock e-
handelstillvéxten med 8 %, ett resultat paverkat av att bl.a.
samhéllet successivt har &ppnats upp och konsumenter har
borjat aterga till konsumtionsménster som fére pandemin samt
det osékra konjunkturlige vérlden befinner sig i sparen av

krisen i Ukraina®.

Konkurrenssituation

ANTCO har ett bretft investeringsmandat och konkurrerar
dirmed flertalet olika typer av investerarparter. Bolaget
investerar i grunden i bolag som befinner sig i en tidig
tillvéxtfas och saledes bedéms investeringsbolag som eBlitz
Group, ABELCO Investment Group och Renewable Ventures
Nordic samt institutionella investerare som fokuserar p& bolag

i snarlik fas vara huvudsakliga konkurrenter.

“ https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/e-commerce-software-

market

5PostNords e-barometern arsrapport 2020
¢ PostNords e-barometern 2022 Q2
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

<, ANTCO i&r et investmentbolag som inriktar sig mot att investera och

Q forvarva minoritetsandelar i primért svenska onoterade bolag inom E-

commerce/marketplaces/tech/SaaS/classifieds

Vision

@ Bolagets vision &r att langsiktigt skapa aktiedgarviarde genom tillvéxt av

portféljens substansvirde

Historik
2017

e  Bolaget grundas under namnet B18 Invest V AB med
verksamhet inom utveckling av [T-projekt, daribland

plattformen DOCCI

2021

e  Verksamheten stéps om och far nytt fokus pa

investeringar

2022

e Delvis ny styrelse och ledning viljs

e Fdrvarvar i juli minoritetsandelar i 12 svenska bolag

e ANTCO genomfér en &garspridning som tillfér ca. 350
nya aktiedgare samt ansluts till Euroclear

e  Bolaget har genomfért en riktad emission om 3 MSEK

Affirsmodell och strategi

ANTCO &r i grunden en minoritetsdgare samtidigt som
Bolagets erfarenhet och natverk finns ftillhands i den
utstrackning respektive portféljbolag &nskar. Investeringarna
gérs huvudsakligen i svenska bolag som en naturlig féljd av

Bolagets bas, men bolaget har i framtiden fér avsikt att dven

godra internationella investeringar. Vidare kommer ANTCO i
vissa skeden vara aktiva i form av radgivning till respektive

innehav, primért i strategiska respektive ekonomiska fragor.

ANTCOs tillvaxtstrategi bygger pé& att forvérva strategiska
minoritetsandelar i féretag med syfte att forbétira
kunderbjudandet, stirka marknadspositionen (genom t.ex.
konsolidering) och uppna synergieffekter mellan sina innehav.
ANTCO investerar huvudsakligen genom betalning av
nyemitterade aktier i ANTCO, vilket kommer bidra fill viss
utspadningseffekt. Bolaget &r for sin investeringsstrategi i stor
utstréickning beroende av att Bolagets aktiedgare ger styrelsen
bemyndigande fér nyemissioner av savél kvittningsemissioner
som apportemissioner. Styrelsen kommer darfér vara
beroende av att Bolagets dgare vid extra bolagsstimmor och

&rsstdmmor rdstar fér bemyndiganden fér emissioner.

ANTCO stravar efter att dver tid ha en vélbalanserad portfdlj
dar nya investeringsmdjligheter analyseras I8pande och
befintliga portféljbolag kan stéttas vid nya finansieringsrundor.
Innehav kommer avytiras nar Bolaget bedémer att det &r

fordelaktigt for sina aktiesgare.



Portféljbolagen

ANTCO har vid memorandumets uppréttande en diversifierad portfélj bestdendes av totalt 17 innehav. Sammantaget strévar Bolaget
efter att en riskspridning i portféljen uppnés. Bolagets portfélj balanseras av att de olika portféljbolagen &r exponerade mot olika
branscher som i sin tur paverkas av olika externa faktorer. Branscherna ANTCO investerar inom &r Marketplaces/Tech/Saa$S, E-

commerce samt Classifieds.

Portfsljbolag Org.nr. ANTCOs Bransch
kapitalandel
Virtual Gym Sweden AB 556971-5476 21,1 %* Marketplaces/Tech/SaaS
Mooova Technology AB 5568392640 11,6 % Marketplaces/Tech/Saa$S
SoftVet AB 559249-6359 10,9 % Marketplaces/Tech/Saa$S
Vakanta AB 556932-3081 11,6 % Marketplaces/Tech/SaaS
Lawly AB 559176-7404 8,8% Marketplaces/Tech/SaaS
LeaseOnline Sweden AB 556976-1496 6,8 % Marketplaces/Tech/SaaS
PackBud Nordic AB 556899-1193 57 % Marketplaces/Tech/SaaS
Augeo Group AB 559022-4506 3,7% Marketplaces/Tech/SaaS
Naktergal AB 559040-6483 1,21 % Marketplaces/Tech/Saa$S
Vorto Gaming AB 556844-0522 0,6 % Marketplaces/Tech/SaaS
Claiton AB 556696-7013 0,35% Marketplaces/Tech/SaaS
L2 Royalty AB 5564237716 0,07 % Marketplaces/Tech/SaaS
BabyFace AB 556877-7089 10,3 % E-commerce
Wexthuset Sverige AB 556855-2896 6,1% E-commerce
Hollistay AB 5591219463 11,0 % Classifieds
eSports Pulze AB 559018-6069 0,05% Other
Virtual Genetics Férvaltning AB (Protorp)  556653-3708 0,01 % Other

* Virtual Gym Sweden genomfor vid Memorandumets uppréttande en nyemission som medfor att dgarandelen minskar till under 20%



Overblick portfsljbolag

Nedan presenteras portféljbolag dar ANTCOs &garandel &verstiger fem procent.

WWMOWO

P& MyMOWO:s plaftform streamar kunden hundratals hemmatréningspass i olika former
med passlangd fran 5 till 30 minuter. Passen streamas p& dator, surfplatta eller mobil
mot en mé&nadskostnad i abonnemangsform utan uppsigningstid. MyMOWO lanserades
2015 och under senaste rékenskapsar (2021) omsatte MyMOWO drygt 6 MSEK, en

tillvéxt om ca. 11 % jamfért med féregéende ar. Resultatet uppgick till -4,5 MSEK.

Bolagsnamn: Virtual Gym Sweden AB
Hemsida: https://www.mymowo.com/

ANTCO:s kapitalandel: 21,1 %*

* Virtual Gym Sweden for vid A / i en jssion som medfor att dgarandelen minskar il under 20%

m

mooova

Mooova har sedan 2020 kopplat ihop stadens &verskoftslogistik med anvéndaren i
realtid, inklusive transportféretag. Mooova &r den enkla 18sningen fr att flytta tunga och
skrymmande prylar frén en plats till en annan. Kunden far full transparens genom hela
transporiflédet genom fotografering under b&de hamtning och lémning. En smidig
transporttjdnst som underléttar vardagen. Under senaste rékenskapsar (2021) omsatte

Mooova 71 TSEK med ett resultat om -2,8 MSEK.

Bolagsnamn: Mooova Technology AB
Hemsida: hitps://mooova.io/

ANTCOs kapitalandel: 11,6 %

¢ HOLLI
Z A\ STAY

Hollistay grundades 2017 och utvecklar digitala tjanster som hjélper campingvérdar och

campinggéster aft hitta och interagera/kommunicera med varandra. Hollistays tjénster &r

tillgangliga fére, under och efter campingsemestern for att skapa starkare relationer for P

b&de campingvdrd och campinggést. Under senaste rikenskapsar (2021) omsatte

Hollistay 5 TSEK med ett resultat om -4,4 MSEK.

Bolagsnamn: Hollistay AB
Hemsida: https://www.hollistay.com/

ANTCOs kapitalandel: 11,0 %**

**Hollistay for vid A / i en



https://www.mymowo.com/
https://mooova.io/
https://www.hollistay.com/

Vetrik

Vetrik lanserades 2020 och digitaliserar djurvérdsbranschen genom tjanster fér bade
féretagare och privatpersoner. Veterinarkliniker, veterinérer & djursjukhus kan anvinda
Vetrik for att battre forsta sina intékter och kundfléden. Djurdgare kan enkelt komma i
kontakt med veterindr genom mobilen. Under senaste rikenskapsér (2021) omsatte

Vetrik 1,7 MSEK med ett resultat om -2,0 MSEK.

Bolagsnamn: SoftVet AB
Hemsida: https://www.vetrik.com/

ANTCOs kapitalandel: 10,9 %

BABYFACE

SKINCARE- SWEDEN
Hos BabyFace finns ett brett sortiment av professionella hudvérdsprodukter, fér bade
kvinnor och man. Babyface har samlat de bésta produkterna, allt frén rengdring och kram
till mineralbaserad make-up, fér alla hudtyper. BabyFace lanserades 2011 och har under

senaste rakenskapsér (2021) omsatt 19,0 MSEK med ett resultat om -4,0 MSEK.

Bolagsnamn: BabyFace AB
Hemsida: https://www.babyface.se/
ANTCO:s kapitalandel: 10,3 %

Bolagsvirde vid senast kiinda transaktion: 10 MSEK* **

*** Bab For vid A / sttande en kvittnir jssion i relation till férvéry

v vakanta

Vakanta gér det latt aft hitta, hyra, hantera och analysera extern arbetskraft. Bolagets
intuitiva VMS ger alla berérda parter ett gemensamt digitalt arbetsfléde och omedelbar
&tkomst till &ver 1000 oberoende byrder och konsulter. Vakanta standardiserar och
effektiviserar alla aspekter av konsulthantering. Vakanta lanserades 2014 och under
rékenskapsaret 2021 omsatte Vakanta drygt 106 MSEK (22 MSEK under 2020) med eft

resultat om -4,4 MSEK (-1,7 MSEK) .

Bolagsnamn: Vakanta AB

Hemsida: https://vakanta.com/en/

ANTCOs kapitalandel: 11,6 %


https://www.vetrik.com/
https://www.babyface.se/
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lawly

Lawly grundades med visionen att géra det enkelt att skapa juridisk trygghet fér framtiden
och lanserades 2021. Hos Lawly skapar kunden avtal genom digitala fldden dér jurister
finns tillgéngliga for att hjélpa till. Lawlys jurister &r specialister pa familjeratisliga avtal.
Tack vare den digitala tjansten kan Lawly snabbt och effektivt upprétta avtal till fasta
priser. Lawly AB omsatte drygt 2,5 MSEK under rikenskapsaret 2021 med eft resultat

om -2,5 MSEK.

Bolagsnamn: Lawly AB
Hemsida: https://lawly.app/

ANTCOs kapitalandel: 8,8 %

Wexthuset

Hos Wexthuset hittar du det mesta inom odling och tradgard, vare sig du odlar inomhus,
pé fonsterbradan, pa balkongen, pa friland eller i véxthus. | sortimentet finns produkter
som passar b&de nybérjare och mer erfarna odlare och tradgardsméastare. Wexthuset
lanserades 2002 och har under senaste rékenskapsar (2021) omsatt ca. 65 MSEK med

eft resultat om 0,4 MSEK.

Bolagsnamn: Wexthuset Sverige AB
Hemsida: https://www.wexthuset.com/

ANTCOs kapitalandel: 6,1 %

PackBud

Packbud &r ett transportféretag som gor transporter enklare, tryggare och bétire ur
miljdhénseende. PackBud ser till att bestsllare far tillgéng till prisférslag fran marknadens
transportérer. Genom anvéndande av redan inplanerade transporter kan alla parter vara
med och bidra till en minskad miljdpaverkan. PackBud lanserade sina tjénster 2015 och
har under senaste ridkenskapsar (2021) omsatt ca. 2,2 MSEK med eft resultat om -1,3

MSEK.

Bolagsnamn: PackBud Nordic AB
Hemsida: https://packbud.com/

ANTCOs kapitalandel: 5,7 %



https://www.wexthuset.com/

..
Leaseonline

Leaseonline startade 2014 och erbjuder sedan 2015 onlineférsiljning av nya fordon och

har ett brett utbud av bilar fr&n massor av mérken. Leaseonline samarbetar med svenska

mérkesaterforsaljare som sakerstéller trygga leveranser av sina fordon samt hjalper till att

utféra kvalificerad underhéllsservice. Leaseonline har under senaste rékenskapsar (2021)

omsatt 3,6 MSEK med ett nollresultat.

Bolagsnamn: LeaseOnline Sweden AB
Hemsida: https://leaseonline.se/

ANTCOs kapitalandel: 6,8 %

Organisationsstruktur
ANTCO har inga underliggande koncernbolag. N&rmast

Sverordnat moderféretag &r NanoCap Group S AB med org.nr

559038-2577, ANTCO ingér i dess koncern.

Bolagets organisationsstruktur méjliggér korta ledtider och hég
grad av handlingskraftighet. Bolaget har tv8 medarbetare
sedan férsta oktober 2022 och det genomsnitiliga antalet
anstéllda dessférinnan uppggér till noll stycken. Bolaget har vid
Memorandumets uppréttande tv& medarbetare, VD samt
ekonomiansvarig. Bolagets VD frvaltar och handhar Bolagets
verksamhet, férhandlar vid transaktioner (tillsammans med
styrelsen) samt arbetar med affarsutveckling. Bolagets
ekonomiansvarige  utfér  Bolagets l8pande  bokféring,
forvarvsanalyser  samt  Bolagets  kvartalsrapporter  och
arsredovisningar. Vidare har Bolaget stéttning av Dalgruppen
redovisning AB fér bland annat; I6pande bokféring,
forvarvsanalyser, koncernbokslut, rapporter och

|6nehantering.

Utéver Bolagets tvd medarbetare har Bolaget en aktiv styrelse
samt aktiva dgare som stdttar Bolagets ledning i scanningen
efter nya investeringar. Det ska observeras att Bolagets VD
&ven ar VD for Partytajm Int AB. Det &r styrelsens och Bolagets
huvudigares uppfatining att de dubbla tjsnsterna ej &r et
hinder for VD:n att uiféra sina arbetsuppgifter d& det i
ANTCOs investmentverksamhet kan innebéra ladnga ledtider
vid f&rvérv och VD:n kan darfér utfra sina tjdnster pa saval tva
VD-positioner med god marginal fér att uppfylla bérsmassiga

krav p& sundhet.

Organisationsstrukturen &r uppbyggd enligt nedan.

ANTCO

Bolagsstdmma

Styrelse

VD
Alexander Winqvist



https://leaseonline.se/

Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

Styrelsen Oberoende i forhallande till
Ledamot Bolaget och

Namn Befattning sedan bolagsledningen Bolagets storre aktiedgare

Christian Kronegard Styrelseordférande 2022 Oberoende Beroende

Alexander Wingvist Styrelseledamot/VD 2022 Beroende Oberoende

Kristoffer Martin Styrelseledamot 2022 Oberoende Beroende

Carl Segersten Styrelseledamot 2022 Oberoende Oberoende
Styrelseordférande

Christian Kronegard

Christian Kronegard, fodd 1988, &r styrelseordférande i ANTCO sedan 2022. Christian har éver fem &rs erfarenhet av styrelsearbete
samt VD-positioner i noterade bolag. Sedan maj 2022 sitter Christian som VD fér Bolagets huvuddgare NanoCap Group ABs, noterade

pé Spotlight Stock Market. Christian har gatt samtliga marknadsplatsers utbildningar for regelefterlevnad.

Aktieinnehav i ANTCO: 285 aktier
Deligarskap 6ver tio procent de senaste fem &ren: inga

Tvangslikvidation och konkurs
Christian Kronegard har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvngslikvidation eller

satts under konkursférvaltning.

Styrelseledamot och VD
Alexander Winqvist

Alexander Winqyist, fédd 1989, &r styrelseledamot sedan 2022 och Bolagets nuvarande VD. Alexander har arbetat i noterad miljé som
ledamot och VD sedan 2019. Alexander har en bakgrund inom M&A/investment banking, vidare har Alexander med investeringar och
forvary inom MTG-koncernen, senast som VP M&A and Corporate Development. Alexander Winqvist &r VD i Partytajm International AB

som &r noterade p& NGM Nordic MTF. Alexander &r utbildad civilekonom vid Stockholms Universitet.
Aktieinnehav i ANTCO: 285 aktier

Deligarskap &ver tio procent de senaste fem aren: inga

Tvangslikvidation och konkurs

Alexander Wingvist har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvéngslikvidation eller

safts under konkursférvaltning.



Styrelseledamot

Kristoffer Martin

Kristoffer Martin, fédd 1979, &r styrelseledamot i ANTCO sedan 2022. Kristoffer har arbetat i noterad miljé som ledamot sedan 2020.
Kristoffer har sin bakgrund inom idroften och &r en erfaren ledare och har gétt hdgsta nivd inom ledarskapsutbildningar, bdde inom
grupp och individ. Kristoffer ingar i Frélunda Hockeys trénarstab fér seniorlaget sedan 2013, dérinnan Malmé Redhawks. Kristoffer har
aven tillhort ledarstaben vid saval OS som JVM i ishockey. Kristoffer &r styrelseordférande i NanoCap Group AB, ANTCOs huvudigare,

som &r noterat p& Spotlight Stock Market.

Aktieinnehav i ANTCO: 285 aktier

Deligarskap &ver tio procent de senaste fem aren: inga

Tvangslikvidation och konkurs
Kristoffer Martin har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.

Styrelseledamot

Carl Segersten

Carl Segersten, fédd 1988, &r styrelseledamot i ANTCO sedan september 2022. Carl har till och fran suttit som styrelseledamot i
noterade bolag sedan 2015. Carl har kompetens inom administration och forsaljning fran sin tid pé& foretaget Upplands Tak &
Entreprenad AB dar han varit ansvarig for den dagliga driften av féretaget i sin roll som administrativ projektledare. Carl bidrar med

kontaktnat, kompetens inom fastighets- och byggsekforn.

Aktieinnehav i ANTCO: inga aktier

Delégarskap 6ver tio procent de senaste fem aren: inga

Tvangslikvidation och konkurs
Carl Segersten har under de senaste fem &ren infe varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.



Styrelsens och ledande befattningshavares bolagsengagemang de

senaste fem aren:

Namn

Christian Kronegard

Styrelseordférande

Kristoffer Martin

Ledamot

Alexander Winqyvist
Ledamot/VD

Bolag

Precisionstdl i Stockholm Aktiebolag (publ)

MyFirstApp Group AB (publ)
Viveco AB

NanoCap Group AB (publ)*
Mediacle Group AB (publ)**

New Equity Venture MidCo VI AB
NanoCap Group S AB

Partytajm International AB (publ)**
NEVIUS AB

New Equity Venture MidCo | AB
New Equity Venture MidCo IV AB
New Equity Venture MidCo Il AB
New Equity Venture MidCo V AB
New Equity Venture MidCo Il AB
Apex Solutions AB

HUBSO GROUP AB (publ)
BackCap AB

Pharmart AB

Eprix AB

iApotek Int AB

W & IT Solutions AB

Gravel Sweden AB

Sociallite US AB (publ)
Zoomability Int AB (publ)

Online Gaming Info OGI Holding AB
Smallroom Group AB

Ecore Group AB (publ)

S Security Technologies Group AB
CMR Equity Il AB

Sociallite AB

NanoCap Group AB*
MyFirstApp Group AB (publ)
NEVIUS AB

NanoCap Group S AB

Partytajm International AB (publ)**
New Equity Venture MidCo VI AB
New Equity Venture MidCo Il AB
New Equity Venture MidCo V AB
New Equity Venture MidCo IV AB
New Equity Venture MidCo Il AB

Position

Ledamot
Ledamot/VD
Suppleant

VD
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot
Styrelseordférande
Suppleant/VD
Styrelseordférande
Suppleant
Ledamot
Suppleant/VD
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot
Suppleant/VD
Suppleant/VD
Ledamot
Styrelseordférande
Suppleant
Suppleant

Styrelseordférande
Ledamot
Suppleant
Suppleant

VD

Suppleant
Suppleant
Suppleant
Suppleant
Suppleant

Tidsperiod
Pagédende
Pagédende
P&géende
Pagédende
P&géende
P&géende
Pagadende
P&géende
Pagadende
Pagéende
Pagéende
Pagédende
Pagéende
Pagédende
Pagédende
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad

Pagdende
Pagéende
Pagadende

Pagéende

Pagadende
Pagéende
Pagdende
Pagdende
Pagéende

Pagadende



MyFirstApp Group AB (publ) Ledamot Pagéende
NewSquare AB Ledamot Pagéende
New Equity Venture MidCo | AB Suppleant Pagédende
Ecore Group AB (publ) VD Avslutad
Sociallite US AB (publ) Ledamot/VD Avslutad
HUBSO GROUP AB (publ) Ledamot Avslutad
HUBSO AB Suppleant Avslutad
Backcap AB Suppleant Avslutad
Smallroom Sverige AB Suppleant Avslutad
Gravel Sweden AB Suppleant Avslutad
Online Gaming Info OGI Holding AB Styrelseordférande Avslutad
Smallroom Group AB Suppleant Avslutad
Mandel Design AB VD Avslutad
HUBSO GROUP AB VD Avslutad
Carl Segersten NanoCap Group AB (publ) Ledamot Avslutad
Ledamot Upplands Tak & Entreprenad AB Ledamot Avslutad

*under pagdende bolagsengagemang &r detta bolag noterat pa Spotlight Stock Market
** under pagdende bolagsengagemang &r detta bolag noterat pd NGM Nordlic SME

Revisor
Jan Hamberg, vid till revisionsbyran Parsells Revisionsbyra, &r Bolagets revisor. Jan Hamberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,

féreningen for revisorer och radgivare.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och verkstillande direktdr har under de senaste fem &ren (i) démts i bedrégerirelaterade mal; (i)
varit medlem av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan i bolag som férsatts i konkurs, likvidation (p& grund av obestdnd) eller
genomgétt féretagsrekonstruktion; (iii) varit féremal fér anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisation som féretrader en

viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reglerad; eller (iv) &lagt néringsférbud.
Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare i ANTCO.
Styrelseledaméter och befattningshavare kan nas via den adress och det telefonnummer som angivits fér Bolaget.

Ingen av ANTCO styrelseledaméter eller ledande befattningshavare som innehar aktier i Bolaget har beslutat att begrénsa sina

méjligheter att avyttra aktier, avstd rostratt eller pd ndgot annat sétt begransat méjligheterna aft fritt férfoga Sver egna aktier.

Det foreligger inte, utéver vad som redovisats ovan om respektive VD-avtal, ngra avtal om férméner efter det aft uppdraget eller
anstéllningen har avslutats. Inga omsténdigheter finns som skulle innebéra att det féreligger nédgon potentiell intressekonflikt for

befattningshavarna i férhallande till uppdraget i ANTCO.



Ovriga upplysningar

Ersattningar till styrelse

Fér innevarande verksamhetsér erhéller styrelseordférande ett
helt prisbasbelopp och resterande ledamédter ett halvt
prisbasbelopp. Detta avser enbart ledamdter som ej &r
anstéllda eller konsulter till Bolaget. Det &r inte beslutat om
ndgra formaner effer avslutat uppdrag, fér négon av

styrelseledaméterna.

Ersattningspolicy till ledning &

anstillda

Styrelsen har i uppgift aft arligen &verse Bolagets erséttning fill
anstéllda. Bolaget har for avsikt att erbjuda samtliga
medarbetare en totalkompensation som ska kunna afttrahera
kompetent personal till Bolaget samt behéalla medarbetarna
under en langre period. Ersattningen ska vara marknadsmassig
och ersattningen ska omférhandlas arligen. Ersattning Hill
ledande befattningshavare kan vara fast och rérlig ersattning,
samt pension och &vriga ersattningar.
Bolagets ersattningsfilosofi &r, konkurrenskraftig
totalersétining, betydande andel rérlig 16n, koppling fill
langsiktigt aktiedgarvarde, transparens och enkelhet. "Farfars-
principen”, varje enskild medarbetare &ger ratten aft férhandla
|6n med nérmaste chef med utgdngspunkt frén ovan. Styrelsen
for ANTCO ska kunna avvika frén dessa rikilinjer om det i eft
enskilt fall finns sarskilda skal for det. VD erhaller en ersittning
motsvarande en bruttoldn om 20 000 SEK per ménad.
Ersattning faktureras frdn NanoCap Group AB. VD erhéller

sedvanlig méjlighet att arsvis omférhandla erséttningen.

Styrelsens arbetsformer och VD-

instruktion

Samtliga ledaméter &r valda till n&sta &rsstimma. En
styrelseledamot &ger rétt aft ndr som helst fréntrida sitt
uppdrag. Styrelsens arbete féljer styrelsens faststéllda
arbetsordning. Verkstillande direktérens arbete regleras
genom VD-instruktion. S&vél arbetsordning som VD-instruktion
faststélls arligen av Bolagets styrelse. Inga avsattningar eller
erséttningar betalas efter att uppdraget avslutats. Fragor som
ror revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets
styrelse. Bolaget &r inte skyldigt aft folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att
folia denna. Vid &rsstimman utses revisor for att tjdnstgdra

fram till uigédngen av nastféljande arsstamma.

Informationspolicy

ANTCO externa redovisningsmaterial och investerarrelationer
skall praglas av 8ppenhet, tillférlitlighet, tillganglighet och
snabbhet. Féretagsledningen och varje styrelseledamot skall
utifrén  sina  kunskaper och sin information bidra ftill
informationens kvalitet, vilket &ven géller anstéllda som arbetar
med Bolagets ekonomiska information. Informationen skall vara
lattforstéelig for mottagaren och skall i dvrigt méta de krav som
marknadsplatsen kraver. ANTCO skall rapportera kvartalsvis
med kommunikationssprék svenska och publicera sina

pressmeddelanden genom nyhetsbyrén Cision.

Handlingar som halls tillgéngliga for

inspektion

Arsredovisningar lamnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och fdrordningar. ANTCO l&mnar &ven
&rsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter,
pressmeddelanden och annan information p& sin hemsida
www.antcoinvestmentgroup.com. Arsredovisningar och annan
information kan ocksd bestillas fran Bolagets huvudkontor pa

Birger Jarlsgatan 21, 111 45 Stockholm.



Aktien och dgarforhallanden

Allmant

ANTCOs aktier &r upprattade enligt svensk rétt och &r denominerade i svenska kronor. Antalet aktier ska vara lagst 4 000 000 aktier
och hégst 16 000 000 aktier. Aktierna ska kunna ges ut i tv& serier, serie A till eft antal av hégst 1 600 000 och serie B till ett antal av
hégst 14 400 000. Aktie av serie A medfér tio réster och aktie av serie B en rdst. Bolagets ISIN- och LEl-kod & SE0018690349 resp.
5493001SGUGUFO9KMGT77. Det finns inga inskrankningar i det fria dverlétandet av aktier. Férandringar av aktiedgarnas rattigheter
forutsatter andring av bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning. Bolaget har inget innehav av egna aktier eller i andra bolag
som kan ha betydelse fér bedémningen av Bolagets ekonomiska situation. Bolagets aktie &r ej understélld tvéngsinlésen. Det har ej
under de tolv senaste manaderna skett évertagandebud pa Bolagets aktie. Det finns inga utestéende konvertibler i Bolaget. ANTCOs

aktie &r utstélld p& innehavare och Bolagets aktiebok hanteras elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital och dess utveckling
ANTCO bolagsordning &r antagen 2022-09-07. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 1 000 000 kronor och hégst
4 000 000 kronor férdelat p& lagst 4 000 000 aktier och hégst 16 000 000 aktier. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda.

Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (samtliga belopp i kronor).

Aktiekapitalets utveckling

Tid Hindelse Kvot- Kurs Férandring Férandring Totalt antal Totalt

vérde aktiekapital aktier aktier aktiekapital
2017 jan Bolagets bildande 1,00 1,00 50 000 50 000 50 000 50 000
2021 dec Split (400:1) 0,0025 - - 1950 000 000 20 000 000 50 000
2022 juni Fondemission 0,025 - 450 000 - 20 000 000 500 000
2022 juni Nyemission 0,025 1,50 500 000 20 000 000 40 000 000 1000 000
2022 aug Nyemission 0,025 1,50 6 666,65 266 666 40 266 666 1006 666,65
2022 sept Nyemission 0,025 1,50 6 000 240 000 40 506 666 1012 666,65
2022 sept Omvind split (1:10) 0,25 - - -36 456 000 4050 666 1012 666,65
2022 sept Nyemission 0,25 17,10 23726,75 94107 4145 573 1036 393,4
2022 sept Nyemission 0,25 17,10 92 183,5 368 734 4 514 307 1128 576,9
2022 okt Nyemission 0,25 17,10 21052,5 84 210 4 598 517 1149 629,4
2022 nov Nyemission* 0,25 17,10 17 138 68 552 4 667 069 1166 767,4
2022 nov Nyemission* 0,25 18,0 14 888,75 59 555 4726 624 1181 656,15
2022 nov Nyemission* 0,25 18,0 41 666,5 166 666 4893290 1223 322,65

*Under registrering



Agartabell

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Réster (%) Kapital (%)
NanoCap Group S AB* 800 000 1188 710 75,3 40,6
Aggregate Media** 0 2 309 345 19,1 47,2
Ovriga*** 0 595 235 5,6 12,2
Totalt 800 000 4 093 290 100 % 100 %

* NanoCap Group S AB, som kontrolleras av Thomas Jansson, har ingatt lock-up avtal, fér detaljer se nedan
** Aggregate Media, som kontrolleras av Patrik och Peter Rosén, har ingétt lock-up avtal, fér detaljer se nedan

*** drygt 330 aktiedgare

Lock-up avtal

Bolagets tva storsta dgare, NanoCap Group S AB och Aggregate Media, har ingétt lock-up avtal som tréder i kraft fr.o.m. férsta dag for
handel i Bolagets aktie och I6per under de férsta tolv (12) manaderna. Antal B-aktier i NanoCap Group S AB som omfattas av lock-up
uppgér till 1069 839 B-aktier (motsvarande 90 % av sitt innehav). Antal B-aktier i Aggregate Media som omfattas av lock-up uppgar till

2 028 411 B-aktier (motsvarande 88 % av sitt innehav). Detta innebér att 76 % av alla B-aktier &r under lock-up.

Utdelningspolicy

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststélld avstamningsdag &r inford i aktieboken skall anses behérig aft mottaga utdelning
och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utva aktiedgarens foretradesrétt att deltaga i emission. | det fall
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran pé utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom

regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det féreligger inga restriktioner fér utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear Sweden p& samma s&tt som fér aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hemmahérande i Sverige
utgér dock normal svensk kupongskatt. Styrelsen har inte for avsikt att féresla utdelning till sina aktiedgare de nérmaste &ren. Alla vinster

och forluster aterinvesteras i verksamheten.

Anslutning till Euroclear Sweden

ANTCO &r eft avstamningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i et avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pé elektronisk véig genom banker och virdepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa

person i elektroniskt format.



Finansiell information

Bolaget har infér férestdende Memorandum uppréttat rakenskaper for perioderna 2022-01-01 — 2022-09-30 samt 2021-01-01 — 2021-
09-30. Rékenskaperna presenterade i detta avsnitt har Sversiktligt granskats av Bolagets revisor utan anmérkningar. Revisorns utldtande
pé den oversikiliga granskningen framgar pa sid. 28 i detta memorandum. Arsredovisning 2021 samt 2020 i defalj harleds genom

hanvisning till Bolagets hemsida. ANTCO innehar inte andelar i koncern- eller intresseféretag, varfér proformaredovisning ej &r aktuell

i deftta Memorandum.

Resultatrikning
2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
(SEK) Cversiktlig granskad  Oversikiligt granskad reviderad reviderad
Intékter
Nettoomséttning 0 0 0 0
Summa intdkter (o] (o] (o] (o]
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -637 345 25125 -42 068 92 204
Personalkostnader 0] 0 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar -7 500 -7 500 -10 000 -10 000
Summa kostnader -644 845 -32 625 -52 068 -102 204
Rorelseresultat -644 845 -32 625 -52 068 -102 204
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén &vriga vardepapper och
fordringar som &r anldggningstillgangar -23 568 656 o] 0 0
Rénteintakter 0] 0 0 0
Réntekostnader -131 375 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -24 344 876 -32 625 -52 068 -102 204
Bokslutsdispositioner 0 0 475 000 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -24 344 876 -32 625 422 932 -102 204



Balansrikning

(SEK)

Tillgadngar
Anliggningstillgdngar
Immafteriella anliggningstillgdngar

IT-plattform

Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Korifristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Upplupna kostnader och f&rutbetalda intskter

Summa korffristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022-09-30
Oversiktligt granskad

2500

2500

28 619 686
28 619 686
28 622 186

306 920
376 248
1000 000
1683168
68 797
1751965

30 374 151

1036 393
92 184

38 084 200
-24 344 876

14 867 901

15131 250
15131 250

375 000
0]
0]

375 000

30 374 151

2021-09-30
Oversiktligt granskad

12 500

12 500

12 500

ol ©o o o

50 814
50 814
63 314

50 000

34 002
-32 625
51377

7 343
4 594

11937

63 314

2021-12-31
Reviderad

10 000

10 000

10 000

456 964
0

0

456 964
54 564
511 528

521528

50 000
0

34 002
422 932

506 934

14 594

14 594

521528

2020-12-31
Reviderad

20 000

20 000

20 000

o O o o

57 614
57 614

77 614

50 000
0

106 205
-102 204

54 001

8 612
15 001

23 613

77 614



Féréndring av eget kapital

Aktiekapital ~ Aktiekapital Balanserat Periodens Totalt
(SEK) under reg. resultat resultat
Ingdende balans 2020-01-01 50 000 0 69 565 -69 360 50 205
Nyemission 0 0 -69 360 69 360 0
Erhéllet aktiedgartillskott 0 0 106 000 0 106 000
Periodens resultat 0 0 0 -102 204 -102 204
Utgaende balans 2020-12-31 50 000 0 106 205 -102 204 54 001
Omfdring resultat féregdende &r 0 0 -102 204 102 204 0
Erhéllet aktiedgartillskott 0 0 30 000 0 30 000
Periodens resultat 0 0 0 422 932 422 932
Utgdende balans 2021-12-31 50 000 0 34 002 422 932 506 934
Omféring resultat féregdende ar 0 0 422 932 -422 932 (o]
Nyemission 986 393 92 184 37 597 266 0 38 675 843
Erhallet aktiesgartillskott 0 0 30 000 0 30 000
Periodens resultat 0 0 0 24 344 876 -24 344 876

Utgaende balans 2022-09-30 1036 393 92184 38 084 200 -24 344 876 14 867 901



Kassa.ﬂade 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Oversiktligt Oversiktligt Oversiktligt
(SEK) granskad granskad granskad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -23 344 876 -32 625 -52 068
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflddet 24 207 406 7 500 10 000
Kassaflsde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -137 470 25125 -42 068
Féréndringar i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -196 204 0 48 036
Féréndring av rorelseskulder 360 407 18 325 9018
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 26 733 -6 800 -3 050
Finansieringsverksamheten
Emissionskostnader -12 500 0 0
Kassaflode fran den finansieringsverksamheten -12 500 0 0
Periodens kassafléde 14 233 -6 800 -3 050
Likvida medel vid periodens bérjan 54 564 57 614 57 614
Likvida medel vid periodens slut 68 797 50 814 54 564



PARSELLS

REVISIONSBYRA AB

Revisors granskningsrapport

ANTCO. Investment Group AB (publ)
Org.nr 559098-4471

Inledning
Vi har utfart en Gversiktlig granskning av foljande delar i den bifogade rapporten for ANTCO,
Investment Group AB (publ):

resultatriikning och kassafladesanalys 2022-01-01 - 2022-09-30 samt balansrikning 2022-09-30
- resuftatriikning och kassaflodesanalys 2021-01-01 - 2021-09-30 samt balansrikning 2021-09-30
- resultatrikning och kassaflodesanalys 2021-01-01 - 2021-12-31 samt balansrikning 2021-12-31

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera deana
finansiella information 1 enlighet med BFNAR 2012:1 och drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att
uttala en slutsars om denna informationen grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversikiliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets
valda revisor. En Sversiktlig granskning bestdr av att gdra forfrdgningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfriigor, att wtfora analytisk granskning och att vidta
andra dversiktliga granskningsatgirder. En dversiktlig granskning har en annan inrikining och en
betydligt mindre omfattning jJamfart med den inrikining och omfatming som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har, De granskningsatgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sidan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en éversiktlig granskning har diirfor inte den siikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har,

Slutsats

Grundat pd vér dversiktliga granskning har det mte kommit fram nigra omstandigheter som ger 0ss
anledning att anse att de delar vi granskat i rapporten inte, 1 allt vasentligt, dr uppréitad i enlighet med
BFNAR 2012:1 och drsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2022

Parsells Revisionsbyrd AB

Jan Hamperg
Auktongerad revisor



Kommentarer pa finansiell information

Introduktion

Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsmetod &r K3:

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Det innebér att férvarvade dotterbolags tillgdngar och skulder upptagits
till det marknadsvérde, som legat fill grund fér faststéllande av kopeskilling p& aktierna. Skillnaden mellan képeskillingen och de
forvarvade bolagets egna kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del

av dofterbolaget egna kapital som tillkommit efter det aft dessa bolag forvarvats.

Anliggningstillgdngar
| balansrakningen vérderas immateriella och materiella anlaggningstillgéngar till anskaffningsvdarde med avdrag fér ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett bersknat restvirde om detta &r vasentligt. Avskrivning sker linjart

dver den férvantade nyttjandeperioden. Féljande avskrivningstider tillimpas: Immateriella anlaggningstillgéngar, IT-plattform: 5 r.

Revisors anmérkning
Revisorn har inga anmarkningar pa de rskenskaper som har uppréttats till detta dokument, se sida 28. Vidare har revisorn inte noterat

nagra anmérkningar i ANTCO. Investment Group ABs AR fér 2021 resp. 2020.

Resultatrdkning

Intskter
Under innevarande é&rets férsta nio manader, 2022-01-01 — 2022-09-30 uppgick rérelsens intékter till O SEK (O SEK). Bolagets
huvudsakliga verksamhet &r att investera vilket innebar att Bolaget inte genererar intskter. Bolaget kan framledes erbjuda

rédgivningstjanster till sina innehav avseende strategi och ekonomi.

Kostnader

Bolagets totala kostnader uppgick under perioden 2022-01-01 — 2022-09-30 till -645 TSEK (-33 TSEK) vilket huvudsakligen bestar av
8vriga externa kostnader uppgéende till 637 TSEK. Avskrivningarna uppgick till 7,5 TSEK (7,5 TSEK). De 6vriga kostnaderna utgérs
huvudsakligen utav reklamkostnader (Aggregate) och aktie- & listningskostnader (Euroclear o Partner Fondkommission). Fér helret
2021 uppgick kostnaderna totalt till -52 TSEK, jamfort med -102 TSEK for helaret 2020. Ovriga externa kostnader stod for majoriteten

av kostnaderna som bestod av erséttning fill revisor och aktie- & listningskostnader.



Resultat fran finansiella investeringar

ANTCOs resultat fran vardepapper uppgick under perioden 2022-01-01 — 2022-09-30 till -23 569 TSEK (0 SEK) vilket kan hérledas till
aft Bolaget, med f&rsiktighetsprincipen i beaktande samt med bakgrund av rédande marknadsldge, genomfért nedskrivning av vardet
pé vissa av Bolagets innehav baserat p& de individuella innehavens utveckling samt situation. Periodens resultat under 2022-01-01 —
2022-09-30 uppgick till -24 345 TSEK (-33 TSEK). For helaret 2021 uppgick Bolagets resultat till 423 TSEK, jamfért med -102 TSEK for

helaret 2020.

Balansrikning

Tillgangar

Per 2022-09-30 uppgick Bolagets anlaggningstillgdngar till 28 622 TSEK (12,5 TSEK) som utgérs av immateriella anlaggningstillgangar
om 2,5 TSEK (12,5 TSEK) samt finansiella anléggningstillgdngar om 28 620 TSEK (O TSEK). De finansiella anldggningstillgangarna
bestar av Bolagets portféljbolag som i balansrékningen varderas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Per 2022-09-30 gjordes en nedskrivning av portfélien om 23,6 MSEK férdelat pd fem innehav av fjorton med
forsiktighetsprincipen i beaktande. Per 2022-09-30 uppgick omsattningstillgdngarna till 1752 TSEK (51 TSEK) som utgdrs av fordringar
hos koncernféretag om 307 TSEK (O SEK), évriga fordringar om 376 TSEK (O SEK) samt férutbetalda kostnader och upplupna intékter
om 1 000 TSEK (O SEK). Bolagets tillgédngar per 2022-09-30 uppgick till 30 374 TSEK (63 TESK). Fordran till koncernféretag har uppstatt
med anledning av tidigare limnade koncernbidrag. Ovriga fordringar bestar av fordring pa Skatteverket. Férutbetalda kostnader &r

férutbetalda kostnader till Aggregate.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick till 14 868 TSEK (51 TSEK) per 2022-09-30, varav aktiekapital om 1037 TSEK (50 TSEK). Langfristiga skulder
uppgick till 15 131 TSEK (O SEK) som uppstatt med anledning av férvarvet av innehav frén Aggregate, se sid. 32 i detta dokument fér
detaljer. Kortfristiga skulder uppgick till 375 TSEK (12 TSEK) som utgérs uteslutande av leverantérsskulder (mediakdp). Totalt uppgick
eget kapital och skulder per 2022-09-30 till 30 374 TSEK (63 TSEK).

Kassafléde
Kassaflddet under perioden 2022-01-01 — 2022-09-30 uppgick till 14 233 SEK (-6 800 SEK). Bolaget har finansierats av Bolagets
huvudagare vilket medfért till att ANTCOs kassafléde e] paverkats. Enbart mindre utbetalningar fér registrering hos Bolagsverket samt

emissionskostnad har utférts.

Viasentliga foréndringar i ANTCOs finansiella stillning efter periodens utgang
Den 31 oktober 2022 férvarvar ANTCO ca. 1,21 % i fintech-bolaget Vorto Gaming AB. K&peskillingen uppgick till totalt 1.44 MSEK och

erlades till fullo i form av 84 210 B-aktier i ANTCO fill et pris om 17,1 SEK per aktie.

Den 2 november 2022 férvarvar ANTCO ca. 0,6 % i tech-bolaget Naktergal AB. Képeskillingen uppgick till totalt 1.17 MSEK och erlades

till fullo i form av 68 552 B-aktier i ANTCO fill ett pris om 17,1 SEK per aktie.

Den 15 november 2022 férvarvar ANTCO ca. 3,7 % i tech-bolaget Augeo Group AB. K&peskillingen uppgick till totalt 1.1 MSEK och

erlades till fullo i form av 59 555 B-aktier i ANTCO fill ett pris om 18,0 SEK per aktie.



| syfte aft stirka ANTCOs rorelsekapital fér de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat om riktad nyemission om totalt 3,0 MSEK
i form av 166 666 B-aktier i ANTCO till en teckningskurs om 18 SEK per aktie. Rétt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesratt, endast tillkomma NanoCap Group S AB, Aggregate Media Fund Xl Kommanditbolag och POP Invest AB.
Nyemissionen innebér en utspadningseffekt om cirka 3,4% procent av kapitalet i Bolaget. Formellt beslut tas p& extra bolagstimma 30

november 2022.

Nettoskuldsittning per 2022-11-15

Nedan presenteras Bolagets nettoskuldsttning per 2022-11-15.

A) Kassa 0
B) Likvida medel* 3201700
C) L&t realiserbara vérdepapper 0
D) Summa likviditet (A+B+C) 3201700
E) Kortfristiga fordringar 328 654
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 377 157
1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 377 157
J) Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -3153 197
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0]
M) Andra langfristiga lan 15 187 500
N) Langfristig skuldsittning (K+L+M) 15 187 500
O) Nettoskuldsittning (J+N) 12 034 303

Eget kapital och skuldsétining

Rintebirande skulder** 15 000 000
Eget kapital

Aktiekapital 1149 629
Ej registrerat aktiekapital 73 693
Andra reserver 0]
Balanserat resultat inkl periodens resultat 19 048 809
Summa eget kapital 20 272 131

*varav 3 MSEK inflét 1ill ANTCOs konto den 15 november 2022 som frinbetald nyemission. Exira bolagsstémma beslutade om nyemissionen 30 november 2022.

**de rénfebérande skulderna uppgaende 1ill 15 MSEK &r fullt konverterbar frén Bolagets sida till VWAP 30 dagar under skuldens I6ptid. Vid ett antagande att genomféra emission
till kursen 18,00 kr per aktie (senaste kinda transaktion) skulle 833 333 nya aktier ges ut av serie B. Det motsvarar en utspéddning om cirka 15 % av samtliga aktier och cirka 6,4 %

av rosterna.

Rérelsekapital
Bolagets bedémning &r att dess tillgéngliga rérelsekapital &r tillrackligt fér att uppfylla Bolagets prognostiserade kapitalbehov under

&tminstone den kommande tolvm&nadersperioden, per dagen fér Memorandumets avgivande.



Legala fragor och kompletterande

information

Allmé&nt

ANTCO Investment Group AB (publ) &r et publikt aktiebolag
med site i Stockholm. Bolaget regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och dess organisationsnummer &r 559098-4471.
Bestimmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende &n
aktiebolagslagen vad giller férandring av aktiedgarnas

réttigheter.

Regelverk

Bolaget avser aft folja alla lagar, forfattningar och
rekommendationer som &r tillampliga p& bolag som &r
noterade NGM Nordic SME. Utdver NGMs regelverk galler

bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e  Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument

e Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596,/2014)

Tvister och rattsliga processer
Bolaget & eller har inte varit part i négot
myndighetsférfarande, ratisligt férfarande eller skiljeférfarande

de senaste tolv ménaderna.

Intressekonflikter

Med undantag fér vad som anges i féljande avsnitt “avtal och
transaktioner med nirstdende”, foéreligger inte nagra
intressekonflikter mellan de skyldigheter som
styrelsemedlemmen och ledande befattningshavare har

gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra

uppdrag.

Avtal och transaktioner med

nérstaende
NanoCap Group S AB, Bolagets storsta dgare, har ldmnat
ggartillskott.  Fér  villkor se  avsnittet “Lan  och

ansvarsférbindelser” pa foljande sida.

Viasentliga avtal

ANTCO ingick 2022-06-13 ett inkrémsavtal med Aggregate
Media Fund VIl KB, Aggregate Media Fund VIIl KB, Aggregate
Media Fund IX KB samt Aggregate Media Fund X KB
("Aggregate Media”) avseende &verldtelse av aktier i
Wexthuset, PackBud, myMOWO, Babyface, Mooova
Technologies, Softvet, Hollistay och Vakanta. Képeskillingen
uppgick till totalt 45 MSEK och erlades delvis genom en revers
uppgaende till totalt 30 MSEK genom kvittning av 20 000 000
B-aktier till en teckningskurs om 1,5 MSEK (motsvarande 15
SEK/aktie efter omvdnd split) samt en tillaggsrevers
uppgéende till 15 MSEK som férfaller 2024-06-13 och léper
med en &rsrénta 3 %. Tillaggsreversen &r fullt konverterbar fran
ANTCO:s sida till VWAP 30 dagar under skuldens 15ptid. Vid
ett antagande att genomfdra emission till kursen 18,00 kr per
aktie (senaste kdnda transaktion) skulle 833 333 nya aktier ges
ut av serie B. Det motsvarar en utspadning om cirka 15 % av
samtliga aktier och cirka 6,4 % av résterna. Styrelsen kommer
utifrdn ANTCOs bésta, lata den fortldpa eller vid rétt tillfélle
konvertera den till nya aktier i Bolaget, eller i framtiden
aterbetala den om likvid inkommer till ANTCO. Samtliga beslut
om konvertering till nya aktier kommer ske i beaktande av

noteringsavtal, spridningskrav som noterat bolag.

Visentliga investeringar
Bolaget har infe, med undantag fér avtal som ingdtts inom
ramen fér den I6pande affarsverksamheten, genomfért nagra

investeringar av vasentlig betydelse de senaste tv& aren.



Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets styrelse kénner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i ANTCO i syfte att

skapa eft gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Forsdkringar

ANTCO har enligt vad ANTCO styrelse anser ett fullgott
forsakringsskydd. Vid upprattandet av memorandumet anser
styrelsen att forsakringsskyddet &r tillrdckligt och vid en
framtida expandering kan férsakringsvillkoren behdva &éndras

for att matcha en eventuell stdrre organisation.

Lan och ansvarsférbindelser

ANTCO har erhallit aktiedgartillskott om totalt 644 TSEK per
2022-09-30 frén NanoCap Group S AB. Dessa &r villkorade
och ska aterbetalas nar Bolaget har fillrdckligt med fritt eget
kapital samt bedéms klara av det kapital- och likviditetsméassigt
for att klara tolv méanaders drift. Aktiedgartillskottet |&per
réntefrit och kan aterbetalas férst efter aft det finns
utdelningsbara medel samt att aktiedgarna har godként
aterbetalningen vid en bolagsstimma. Aterbetalningen ses
aktiebolagsrattsligt som utdelning. Det finns inga andra

beslutade villkor avseende aktiedgartillskottet.

Immateriella rattigheter
ANTCOs immateriella rattigheter omfattar domé&nnamnet

www.antcoinvestmentgroup.com.

Finansiell radgivare

Bolaget har anlitat Capval Corp AB, med organisationsnummer
559084-5821, som finansiell radgivare i samband med
uppréttandet av detta dokument. Capval har bistatt ledningen
for ANTCO med tjdnster rérande upprdttande av
memorandum samt &vriga frégestéliningar i genomférandet av
noteringen. Féreliggande information och beskrivning av
Bolaget har erhallits av Bolaget. Aven om det far anses rimligt
aft informationen &r korrekt, friskriver sig Capval Corp frén allt

ansvar fran innehallet i memorandumet.

Likviditetsgarant

ANTCO har anlitat Sedermera Corporate Finance AB som
likviditetsgarant i syfte att framja likviditeten i Bolagets aktier
och minska skillnaden mellan kép- och séljkurser i handeln

med Bolagets aktie.

Tendenser

Styrelsen beddmer att Bolaget har en gynnsam position p&
marknaden. Det finns sdvitt styrelsen kédnner till inga kinda
tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det

innevarande rakenskapséret.

Bemyndiganden
Extra bolagsstimma 2022-06-13 beslutade aft bemyndiga

styrelsen att langst intill nasta &rsstimma, vid ett eller flera
tillfsllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot kontant betalning, apportegendom eller
genom kvittning, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet far
inte utnyttjas i stérre utstrdckning &n vad bolagsordningen

medger.

Syftet med bemyndigande och skalen till att emissionsbeslut
ska kunna fattas med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt
&r aft mojliggdra for bolaget aft emittera finansiella instrument
som vederlag i samband med eventuella férvérv som bolaget
kan komma aft genomféra samt fér aft 5ka bolagets finansiella
flexibilitet att finansiera den I6pande verksamheten.
Emissionskursen  skall faststillas  enligt de rddande
marknadsforhéllandena  vid  tidpunkten  d&  akfier,

teckningsoptioner och/eller konvertibler emitteras.

Uppképserbjudande
Det har ej férekommit ndgot uppkdpserbjudande avseende

Bolagets aktier under innevarande verksamhetsér.


http://www.antcoinvestmentgroup.com/

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt gillande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for fysiska
personer och aktiebolag med anledning av det aktuella erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen riktas ftill
fysiska personer och aktiebolag som &r obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat uttryckligen anges. Sammanfattningen
&r inte avsedd att utdmmande behandla samtliga skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av féreliggande
erbjudande. Den behandlar till exempel inte de regler som giller for (i) virdepapper som innehas av handelsbolag eller som
innehas som lagertillgangar i niringsverksamheten, (ii) de sdrskilda regler fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolag som kan bli aktuell da aktiesgare innehar aktier som anses niringsbetingade, (iii) de
regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som &r, eller tidigare har varit, s.k. fdmansbolag eller pa aktier som férvérvats
med stdd av s.k. kvalificerade andelar i famansbolag, (iv) aktier som innehas via kapitalférsikring, eller (v) aktier som férvaras
pad ett s.k. investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda
skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma &ven for andra kategorier av aktiedgare, t.ex. investmentbolag och
forsikringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktieigare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
och/eller andra virdepapper rekommenderas dirfér att inhdmta rad fran en skatteradgivare for att fa information om de

sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet.

Beskattning av obegrinsat skattskyldiga — Fysiska personer
Avyttring av aktier

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster s&som
utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skaftesatsen &r fér narvarande 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan f&rséljningsersattningen
efter avdrag fér eventuella férsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa
de sdlda aktierna frén tidigare andelsbyten ska normalt ocksd &terféras

till beskattning.

Omkostnadsbeloppet bestdr av anskaffningsutgiften med tillagg for
courtage.  Anskaffningsutgifien  bersdknas  enligt den  sk.
genomsnittsmetoden, som innebar aft anskaffningsutgiften for aktier av
samma slag och sort berdknat p& grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade féréndringar
avseende innehavet. Interimsaktier, dven kallade betalda tecknade aktier
(BTA) anses infe vara av samma slag och sort som befintliga aktier férrén
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. For
marknadsnoterade aktier kan anskaffningsutgiften alternativt beréknas
utifrén schablonmetoden, dvs. att anskaffningsutgiften bestams till 20
procent av férsaljningspriset efter avdrag fér forséljningsutgifter. Byte

av BTA till aktier medfér inte i sig ndgon beskattning.

Om omkostnadsbeloppet & hdgre &n férsiljningserséftningen
uppkommer en kapitalférlust. Kapitalférlust vid férsélining av aktier i
Bolaget &r avdragsgill. Sddan férlust kan kvittas mot kapitalvinster p&
andra marknadsnoterade delégarrétter under samma ar med undantag
fér andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska

fordringsratter (svenska rantefonder).

Om full kvittning inte kan ske &r éverskjutande férlust avdragsgill till 70
procent mot &vriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér
underskott som inte Sverstiger 100 000 SEK och med 21 procent fér
underskott darutéver. Underskott kan inte sparas fill eft senare

beskattningsar.

Utdelning

For fysiska personer och dédsbon som &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas utdelningar frén Bolaget som inkomst av kapital med
en skattesats om fér narvarande 30 procent. Fér fysiska personer som
&r obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt preliminrskatt
pé utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehélls normalt
av Euroclear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av

forvaltaren.

Investeraravdrag

Fysiska personer kan vid férvarv av andelar i mindre féretag géra
avdrag for halva férvarvskostnaden i inkomstslaget kapital under
férutsattning att vissa villkor &r uppfyllda (investeraravdrag). Avdrag far
goras pé ett underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 SEK per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget fér avdraget far tillsammans
med investeringar fran andra fysiska personer och dédsbon uppga till
maximalt 20 MSEK i det féretag avdraget avser. For aft avdrag ska

medges méste en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare som avser



aft utnyttja investeraravdraget bér radfrdga skatteradgivare for aft

sikerstélla aft dessa villkor &r uppfyllda.

Beskattning for obegrénsat skattskyldiga — juridiska personer
Avyttring av aktier och utdelning

Fér aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om fér nérvarande 20,6 procent. Berdkningen av
kapitalvinst respektive kapitalférlust sker i huvudsak pa samma satt som
for fysiska personer och dédsbon i enlighet med vad som beskrivits
ovan. Kapitalférluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalférlust inte
kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos eft
annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrétt
mellan féretagen och bada féretagen begér det fér ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
ndgot av féretagens bokféringsskyldighet upphér. En kapitalférlust som
inte kan utnyttjas det &r den uppkommer fé&r sparas och dras av mot

kapitalvinster et senare &r utan begransning i tiden.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begrdnsat skaftskyldiga i Sverige och som inte

bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas

normalt inte i Sverige vid avytiring av aktier. Aktiedgare kan dock bli
féremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tiodrsregeln kan
fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfélle under
avyttringséret eller ndgot av de tio féregdende kalenderdren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
bestimmelse har dock begransats i avtal fér undvikande av

dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra lénder.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning p& aktier i eft svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen &r fér nérvarande 30 procent, men reduceras
i allmanhet genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lénder.
Flertalet av Sverige skatfteavtal méjliggér nedsétining av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfsllet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade féreligger. | Sverige verkstélls
avdraget fér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller

betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| det fall 30 procent kupongskatt innehéllit vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehéllits, kan &terbetalning begéras hos

Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderaret efter utdelningen.



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma & ANTCO. Investment Group AB (publ) med org nr: 559098-
4471.Bolaget &r publikt

§ 2 Styrelsens site

Bolagets styrelse ska ha sitt séte i Stockholms kommun, Stockholm lan

§ 3 Verksamhet

Féremélet fér bolagets verksamhet &r att, direkt eller indirekt genom dotterbolag,
&ga och forvalta fast och 16s egendom och vérdepapper samt darmed férenlig
verksamhet. Vidare ska bolaget verka som r&dgivare inom strategiutveckling,
marknadsféring, ekonomiska, finansiella, administrativa och tekniska fragor. Bolaget

ska idka affarsverksamhet i bdde Sverige och utomlands.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 4 000 000 aktier och hgst 16 000 000 aktier. Aktierna
ska kunna ges ut i tv4 serier, serie A till ett antal av hégst 1 600 000 och serie B till
eft antal av hégst 14 400 000. Aktie av serie A medfér tio réster och aktie av serie
B en rést. A-aktie skall konverteras till B-aktie p& begéran av innehavare av A-aktie.
Sadan begéran skall framstallas skriftligen till styrelsen och kan ske nar som helst.
Det antal aktier som skall konverteras skall anges samt, om inte framstillningen
omfattar innehavarens samtliga A-aktier, vilka A-aktier som skall konverteras.
Styrelsen skall behandla &rendet inom tre manader fran det aft begéran erhallits.
Konvertering skall anmélas fér registrering utan dréjsmal. Beslutar bolaget att
genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie
ge féretradesrétt till ny aktie av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt  ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sélunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker
med subsidiar foretradesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det totala antal aktier de forut &ger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser
viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning. Beslutar bolaget att ge ut
endast A-aktier eller B-aktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r A-
aktier eller B-aktier, ha foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal
aktier de férut dger. Vad som sagts ovan ska inte inneb&ra ndgon inskrénkning i
méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiesgares féretradesratt. Vad som féreskrivs ovan om aktiesdgares
foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler. Vid kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje akfieslag i férhéllande till det antal aktier av samma slag som finns
sedan tidigare. Darvid ska de gamla aktierna av visst aktieslag ge féretradesratt till
nya aktier av samma aktieslag i férhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad som nu
sagts ska inte innebara ndgon inskrankning i mdjligheten att genom fondemission,

efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre (3) och hégst fem (5) ledaméter med hégst tre (3)
suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna viljs &rligen p& arsstimma fér tiden

intill slutet av nésta &rsstimma.

§7 Revisorer
Bolaget skall ha en till tv& revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett

registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till &rsstimma samt till extra bolagsstimma dar frdga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex (6) och senast fyra
(4) veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast
sex (6) och senast tva (2) veckor fére stimman. Kallelse till bolagsstimma ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om aft kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet. Aktiedgare, som vill deltaga i férhandlingarna p& bolagsstémma, skall
dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela aktieboken avseende
férhallandena fem vardagar fére bolagsstdimman dels géra anmélan till bolaget den
dag som anges i kallelsen till stsmman. Sistnémnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fére stimman. Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra
ett eller tv& bitrden, dock endast om aktiedgare gjort anmélan hirom enligt

foregdende stycke.

§ 9 Arsstimma

Arsstimma halls arligen inom sex (6) méanader efter varje rakenskapsars utgang.
P4 &rsstimma ska féljande &renden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdimman

2. Uppréttande och godkénnande av réstlangd

3. Val av en eller tv4 justeringsman

4. Prévning av om stdimman blivit behérigen sammankallad

5. Framlaggande och godkinnande av dagordning som framgar av kallelsen

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse, samt i fsSrekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse

7. Beslut

a) om faststillelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i fsrekommande
fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller fsrlust enligt den faststsllda
balansrakningen

c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och, i férekommande fall,
styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter

9. Faststsllande av arvoden ét styrelsen och revisor

10. Val av styrelse med eventuella suppleanter samt i fsrekommande fall revisor och
revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer p& stdmman att behandla enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen.
8§10
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 11 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstimma 2022-09-07
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